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هی جهت مشکلات و موانع پیش روی شرکتهای  نیروگا

مایهپذیرش در بورس و تامین مالی  از طریق بازار سر



معرفی

شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر

1389: سال ساخت نیروگاه

(واحد گازی4)مگاوات 648: ظرفیت

 (اتصال مستقیم به دیاله عراق)کیلو ولت 400اتصال به پست

1397: تاریخ عرصه در بورس

(دکتری مهندسی صنایع) محمد جعفری اناری : مدیر عامل



فهرست

فرایند پذیرش در بورس

مزایای پذیرش

شرایط پذیرش

مستندات و مدارک جهت بررسی درخواست پذیرش

ارزش گذاری

تامین مالی از طریق بازار سرمایه

مشکلات صنعت برق



فرایند پذیرش



مزایای پذیرش

مزایای مرتبط با سهامداران

تعیین قیمت منصفانه دارایی ها

نقدشوندگی بالا

معافیت های مالیاتی

مزایای مرتبط با ناشر

سهولت تامین مالی از طریق بورس و بانک ها

آشنایی جامعه با واحدهای اقتصادی

مزایای مرتبط با کل اقتصاد



شرایط پذیرش

سودآوری طی چند دوره

زیان انباشته نداشته باشد

کیفیت سود عملیاتی

جریان خالص وجه



مستندات و مدارک جهت بررسی درخواست پذیرش

امید نامه

 برنامه کسب و کار(Business Plan ) سال آینده3برای حداقل

بهره برداری/ پروانه فعالیت



ارزش گذاری

FCFEDDMP/ENAVشرکت ردیف

بگیلان1
12,427,9999,080,559148,722,136129,880,446

4%3%50%43%

بپیوند2
3,383,51954,904,95068,665,404

3%43%54%

بزاگرس3
2,705,5582,525,42914,074,041

14%13%73%

کطبس4
42,781,54152,185,52781,644,33653,403,594

19%23%35%23%

شاروم5
5,023,0454,832,1323,817,652

37%35%28%

شگویا6
82,286,02688,336,594

48%52%

آریا7
304,580,718291,924,464300,673,498

34%33%34%

ساوه8
17,573,78913,738,37919,610,11611,521,860

28%22%31%18%

شغدیر9
1,552,3541,178,3832,309,047

31%23%46%

FCFE تنزیل جریان های نقدی آزاد سهامداران

DDM تنزیل سود تقسیمی

P/E ارزشیابی نسبی

NAVارزش خالص دارایی ها



تامین مالی از طریق بازار سرمایه

شودتامین مالی در بازار سرمایه به دو روش کلی تامین مالی مبتنی بر بدهی و تامین مالی سرمایه ای تقسیم می 

وک اجاره، تامین مالی از طریق انتشار اوراق اسلامی از جمله اوراق مشارکت و انواع صکوک از جمله صک: مبتنی بر بدهی

، انواع اوراق خزانهسلف موازیمرابحه، منفعت، رهنی، خرید دین، 

سرمایه ایمالیتامین:

سرمایهافزایشیاتاسیس

پروژهصندوقوساختمانوزمینصندوقماننددوگانهیاهیبریدیابزارهایو



مشکلات تامین مالی از طریق اوراق سلف موازی

برق یک کالای خاص است و تحویل آن داری مشکلاتی می باشد

مشکل تامین تضامین و وثایق

مشکل نقینگی برای باز پراخت



مشکلات صنعت برق

قیمت گذاری دستوری

رگولاتوری

عدم مجوز صادرات

هزینه های ارزی و درآمد ریالی

دوره وصول مطالبات زیاد


